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1. Introducgao e Objetivo

Estabelecer os principios, conceitos e diretrizes basicas que norteardo a Gestora na
selecdo e alocagdo de ativos no exercicio de sua atividade de gestdo de recursos de
terceiros.

A Gestora é uma gestora independente, responsavel pela gestdo de recursos de
terceiros com rigido controle de risco, governanga e especializagao.

De acordo com a regulamentagéao aplicavel aos Fundos, a Gestora é responsavel pelas
decisbes de investimento e desinvestimento das Classes, pelo monitoramento dos
recursos investidos, bem como pela observancia dos limites de composicao e
concentragao de carteira e de concentragao em fatores de risco, conforme estabelecidos
na regulamentacdo, autorregulamentagédo e nos respectivos documentos regulatérios
das Classes. Informagdes detalhadas sobre a forma de gestao de risco das carteiras e
enquadramento podem ser encontradas na Politica de Gestdo de Risco da Gestora.

O objetivo final dos controles aqui descritos € assegurar a aplicabilidade desta Politica
para todas as Classes sob gestdo da Gestora (conforme abaixo definido), bem como
encontrar o equilibrio entre a maxima probabilidade de retornos e a minima
probabilidade de perdas na gestao de recursos de terceiros.

2. Base Legal

(i) Resolugédo da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 21%);

(i) Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada
(“Resolucao CVM 175”) e seus Anexos Normativos;

(iii) Codigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“Anbima”) de Administragcéo e Gestao de Recursos de Terceiros
(“Codigo de AGRT”);

(iv) Regras e Procedimentos do Cédigo de Administracdo e Gestao de Recursos
de Terceiros, especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e
Procedimentos do Cédigo de AGRT”); e

(v) Demais manifestacdes e oficios orientadores dos 6rgaos reguladores e
autorregulados aplicaveis as atividades da Gestora.

2.1. Interpretagdo e Aplicabilidade
Para fins de interpretagdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se

expressamente disposto de forma contraria: (a) os termos utilizados nesta Politica teréo
o significado atribuido na Resolugdo CVM 175; (b) as referéncias a Fundos abrangem
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as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a regulamento abrangem os
anexos e apéndices, se houver, observado o disposto na Resolugdo CVM 175; e (d) as
referéncias as Classes abrangem os Fundos ainda ndo adaptados a Resolugdo CVM
175.

As disposicdes da Politica sdo aplicaveis aos Fundos constituidos apds o inicio da
vigéncia da Resolugdo CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a esta data
que ja tenham sido adaptados as regras da referida Resolugdo. Com relagdo aos
Fundos constituidos antes da entrada em vigor da Resolugao CVM 175, a Gestora e os
Fundos permanecerdo observando as regras da Instrugdo CVM n° 555, de 17 de
dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM 555”), e de outras instrugdes
aplicaveis as diferentes categorias de Fundos sob gestéo, especialmente, no que diz
respeito as responsabilidades e atribuicbes da Gestora, enquanto gestora da carteira
dos Fundos, até a data em que tais Fundos estejam adaptados as disposigdes da
Resolugdo CVM 175.

3. Decisao de Investimento

A Gestora conta com Comité de Investimentos, conforme previsto em Regimento Interno
de Comités da Gestora. Este Comité é 6rgéo de natureza consultiva, uma vez que o
Diretor de Gestao, conforme definido no Formulario de Referéncia da Gestora, é o
responsavel final por todas as tomadas de decisbes de investimento nas atividades de
gestdo, com base, entre outras, nas analises fornecidas pelos demais membros da
Equipe de Gestao.

A partir das discussdes e orientagdes levantadas, os membros da Equipe de Gestéo
atualizam suas teses de investimentos. Ademais, sera atribuicdo do Comité de
Investimentos avaliar a aderéncia das ideias defendidas com as estratégias carregadas
em cada Classe sob gestdo da Gestora. Eventualmente, o Comité pode ter a
participacdo, a convite, de um membro independente nomeado por algum investidor
relevante.

Neste sentido, no ambito do Comité de Investimentos ha discussdes a respeito dos
cenarios de investimento de forma geral, bem como de elementos particulares e
alavancas de valor das companhias, e avaliagao sobre possiveis oportunidades e riscos
que possam propiciar tomadas de decisdo visando buscar relacbes de risco-retorno
compativeis com o mandato das referidas Classes sob gestao.

Com base nas discussbes e orientagdes do Comité de Investimentos, é feita uma

revisao periédica dos investimentos das carteiras sob gestéo, utilizando-se diferentes
métricas para a definicdo de perspectivas de risco e retorno das carteiras, cenarios de
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liquidez dos ativos e estratégias de concentragéo, alocagao e diversificagdo das Classes
sob gestao da Gestora.

4. Selecao de Ativos

A Gestora tem como principal atividade atualmente a administragdo de carteiras de
valores mobiliarios, notadamente por meio de classe de fundos de investimento em
direitos creditorios (“Classes”).

Observada a natureza das Classes e peculiaridades das estratégias, a Gestora realiza
a gestao de investimentos com base em uma filosofia de investimento fundamentalista
bottom-up, e que por meio de um processo rigoroso de analise busca a melhor relagao
entre retorno, risco e previsibilidade para atingir um retorno adequado ao perfil de risco
da respectiva classe de ativos e horizonte temporal de investimento.

A Gestora busca alcancgar consisténcia no resultado dos investimentos através da
aderéncia a processos disciplinados de identificagdo e selecdo de ativos, com ampla
utilizacdo de tecnologias proprietarias para a validagcdo de ativos e modelagem de
cenarios de investimento.

A Gestora reconhece a importancia de avaliar apropriadamente todos os ativos das
Classes e que tal avaliagdo adequada dos ativos das Classes exige que os
Colaboradores sigam as politicas internas e procedimentos estabelecidos pela Gestora,
documentem atentamente e expliquem qualquer inconformidade eventualmente
encontrada.

O processo de avaliagao visa fornecer uma analise abrangente e rigorosa de todos os
ativos com o potencial de investimento ou investidos. A avaliagdo do valor dos ativos é
sempre realizada de maneira honesta, justa e no melhor interesse dos investidores.

5. Alocacgao de Ativos

Uma vez aprovada determinada tese de investimento, o Comité de Investimentos
discute a exposicdo maxima que o ativo deve ter na carteira da Classe.

A exposigao leva em conta (i) o retorno esperado, (ii) o risco, (iii) a correlagdo com teses
existentes, (iv) a liquidez, (v) o horizonte temporal esperado de manutengdo do
investimento na carteira de cada Classe, entre outros pertinentes e especificos para
cada ativo. O objetivo € maximizar a relagéo risco/retorno da carteira, observando ainda
o horizonte esperado de manutengéo dos investimentos na carteira de cada Classe.
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Por sua vez, o desinvestimento de uma posicdo ocorre quando, apds a revisdo das
premissas, identifica-se que o retorno esperado para o investimento (a) atingiu a sua
maturacao conforme a tese de investimentos e o mandato da Classe, (b) ndo é mais
compativel com os riscos envolvidos, (c) o fundamento que suportava determinada tese
de investimento é alterado ou (d) quando existe uma outra tese de investimento com
relacao risco/retorno mais atraente, fora da carteira.

As decisdes de investimento e eventuais restricbes para a realizagdo do investimento
devem ser devidamente documentadas.

Cabera ao Diretor de Gestdo e a Equipe de Gestdo atuar em conformidade com os
documentos regulatorios das Classes.

6. Gestao de Risco e Compliance

A Gestora atuara apenas na gestao das Classes de investimentos sob sua gestao,
sendo que os servigos de custddia, de distribuicdo e de administracido fiduciaria e
atividades relacionadas (controladoria e escrituragao) seréo prestados por terceiros de
notodria capacidade e experiéncia no setor, os quais poderao ser prestados inclusive por
um unico prestador de servigos (“Administrador”).

O Administrador também monitorara eventuais desenquadramentos de limites aos
normativos vigentes aplicaveis, bem como ao cumprimento dos limites de acordo com
os contratos e regulamentos das Classes, conforme previsto na regulamentagdo em
vigor, nos contratos de servigos aplicaveis e nos documentos regulatorios das Classes.

E de responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD, o qual n&o é subordinado
ao Diretor de Gestdo, atuar de forma preventiva e constante para alertar, além de
informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestdo, frente a eventuais
desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto de ativos de acordo com as politicas
e manuais da Gestora, bem como verificar a aderéncia das Classes aos normativos
vigentes aplicaveis e aos limites estabelecidos nos respectivos regulamentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes e
restricoes de investimento da Classe deve ser informada a Equipe de Compliance, Risco
e PLD, a qual revisara todas as informagdes relacionadas a nao conformidade com os
departamentos adequados, determinara uma acdo apropriada e documentara a
resolugao. Em geral, os ganhos resultantes da ndo conformidade ou do erro resultarao
em beneficio para a Classe de investimento afetada e as perdas serao reembolsadas
ao mesmo pela parte responsavel.
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Todas as notificagbes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos de
saneamento do desenquadramento deverao ser formalizadas por escrito, via e-mail, e
arquivadas na sede da Gestora.

7. Monitoramento

A Gestora controla os riscos de todas as transagdes realizadas pelas Classes, seja na
compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes as
carteiras das Classes. O processo de avaliagdo e gerenciamento de riscos permeia todo
o processo de decisao de investimento.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboragao de relatorios, é exercido
sob a responsabilidade conjunta da Equipe de Gestédo e da Equipe de Compliance,
Risco e PLD.

A Gestora possui rotinas e ferramentas adequadas para monitorar frequentemente o
enquadramento dos investimentos realizados, conforme expressamente previsto em
sua Politica de Gestdo de Riscos. Além deste acompanhamento, havera revisao
periodica dos parametros adotados. A Gestora contara com controles de risco préprios
por ela desenvolvidos, conforme também descritos em sua Politica de Gestao de Riscos
€, no minimo, anualmente.

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Equipe de Compliance, Risco e PLD,
em conformidade com a previsdo da Politica de Gestdo de Riscos, solicitara o
reenquadramento da carteira ou a justificativa da Equipe de Gestdo para a sua nao
execucao.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD decidira, entdo, sobre a aceitagédo da justificativa,
podendo, inclusive, levar o assunto ao Comité de Compliance, Risco e PLD para
ratificacdo ou nédo. Em casos extremos, ele mesmo executara o reenquadramento da
carteira exclusivamente buscando a adequacéo da Gestora e protecao aos investidores
no limite do necessario para o reenquadramento.

8. Tratamento de Potenciais Conflitos de Interesse

A Gestora atuara e exigira de seus Colaboradores que sempre atuem com os mais
elevados principios éticos e profissionais, razao pela qual todos os clientes da Gestora,
Colaboradores ou nao, recebem tratamento isonémico no dmbito das atividades de
gestdo de recursos e alocagao, consideradas as especificidades de cada tipo de
produto gerido, devendo tomar as providéncias necessarias nos termos da
regulamentagao aplicavel e nas politicas internas da Gestora.
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9. Disposic¢oes Finais

Quaisquer excecgbes ao disposto nesta Politica devem ser aprovadas em Comité de
Investimentos e/ou em Comité de Compliance, Risco e PLD, conforme necessario a
depender da matéria objeto da discussao.

Toda a documentacao relativa as decisdes de investimento e selegao de ativos serdo
armazenadas mediante meio eletrdnico ou fisico por, no minimo, 5 (cinco) anos.

10. Vigéncia e Atualizagao

Esta Politica entra em vigéncia na data de sua disponibilizacdo e sera revista
anualmente pelo Diretor de Gestéao e pelo Diretor de Compliance, Risco e PLD, exceto
se passar a ser exigivel prazo menor para a sua revisao ou esta for necessaria em
decorréncia de mudanga significativa na legislagéo, na regulamentagéo e nas melhores
praticas vigentes.

Histoérico das atualizacdes desta Politica

Data Versao Responsaveis
Diretor de Gestao e Diretor de Compliance,
Agosto de 2024 12 e Atual ,
Risco e PLD
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